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S NHO
Dere bygger landet

Viktig: 60% av fastlandsinvesteringene, 10% av verdiskaping/sysselsetting

F-Norge: Bruttoinv. i bygg/anlegg Bygg/anlegg
250 100 Prosentav Fastlandsbedriftene
14

o » 12 ’\/J\_\/\/\\\_,_/\
150 60 10 I —

8

100 40 g
4

50 20
2
O L 1 1 1 1 0 O L 1 1 1 1
1970 1980 1990 2000 2010 1970 1980 1990 2000 2010
= Mrd. 2005-kroner Prosentandel (ha) Verdiskaping Timeverk
Kilde: Statistisk sentralbyrd/NHO Kilde: Statistisk sentralbyra/NHO

Entreprengrdagen, 8.6.17, side 2



&NHO
Fra gullalder til oljebrems: Store omstillinger forut

Nasjonen trenger nye eksportinntekter, ny verdiskaping, nye jobber

Norge: Oljepris og bytteforhold Oljeproduksjon og ressursbruk
Prosent av Fastlands-BNP og Mill Sm3 o.e.
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Kilde: RNB14/OECD EO/DatstreamevNHO Kilde: Statistisk sentralbyra/IFIN, PM17/NHO
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S NHO

Norge, syklisk: Verste bak oss, men svakt oppsving
Seks «stgtdempere»: Skjevt sjokk. Innvandring. Lann. NOK. Rente. Oljepenger

Norge: Fastlands-BNP og ledighet Reg. nettverk: Produksjon. Endring
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Kilde: Statistisk sentralbyrd/Thomson Datastream/NHO, @O17-1 Kilde: Noraes Bank/Thomson Datastream/NHO
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...slik ogsa vart eget gkonomibarometer tyder pa

Markedsindeks - Hele NHO

Prosent. Differanse mellom postitive og negative svar
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Kilde: NHO/N@B

Markedsutsikter

Markedsindeks - Bygge- og anleggsvirk.

Prosent. Differanse mellom postitive og negative svar
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Kilde: NHO/N@B
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Bredt basert oppgang ogsa regionalt

Markedssituasjonen - landsdeler Markedssituasjonen - landsdeler

Prosent. Differanse mellom postitive og negative svar Prosent. Differanse mellom postitive og negative svar
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Skjevt sjokk — fleksibelt arbeidstilbud

Registrert ledighet. Regioner Netttoinnvandring etter landbakgrunn
Pst. Sesongjustertvha nasjonale ses.faktorer 1000
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Kilde: NAV/Thomson Datastream/NHO Kilde: Finansdepartementet, RNB2017/NHO
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Oljebrems - og rekordlav lannsvekst

(Men kronen har snudd, og lav lannsvekst er tveegget.)

Norge: Arslgnn og ledighet*

Prosentvis endringog niva i prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyrad/TBU/Thomson Datastream/NHO, 017 -1

Timelgnnskostnader i industrien
Norge/handelspartnerne, indeks 2000 = 100
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Mindre drahjelp fra budsjettpolitikken fremover
Kortsiktig: Fra 11 til 3""/ar. Langsiktig: 1,7%/tiar, 5™ /ar

Budsjettindikatorer
Prosent avtrend-BNP for Fastlands-Norge
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Kilde: Finansdepartementet, PM17 og NB17 (oljeinntekter)/NHO

Strukturelt, oljekorrigert underskudd
Endringfra aret for ved 3 prosent uttak
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Kilde: FIN, RNB17/Thomson Datastream/NHO
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Rentebunnen (heldigvis) nadd. Mindre oljepenger
NB: Farste heving des-19. Rekordhgy gjeld. Inntekt -12%. Lavere boligpriser

Renter Gjelds- og rentebelastning
Prosent Prosent avdisponibel inntekt*
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Avkastningsjakt har gitt NB bang for the bucks

Bruker na neer rekordhgy andel pa investeringer i bolig og offentlig

Norge: Boligbygging Norge: Fastlandsinvesteringer
1000 enheter, 12msum Faste 2014-priser. Firekv. sum. Prosentandel
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Kilde: Statistisk sentralbyra/Thomson Datastream/NHO

Kilde: Thomson Datastream/NHO
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Men na begynner innstramningstiltakene a bite
Sj nedgang bade april og mai. A/a fra 13% til 8,3%. Flere til salgs, tregere oms.

Tolvménedersveksten i ulike regioner. Nominell prisendring. Minedstall. Prosent. Antall boliger til salgs. Alle boliger. Daglige tall.
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Mye mindre drahjelp herfra fremover
| alt +20 mrd. i ar, +9 mrd. i 2018, +3 mrd. i 2019

Norge: Boliginvesteringer Norge: Offentlige investeringer
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Kilde: Statistisk sentralbyra/Thomson Datastream/NHO, @017-1 Kilde: Statistisk sentralbyra/Thomson Datastream/NHO, @017-1
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lkke lengre annerledeslandet: Trangere tider forut

«Krise» avverget. Syklisk oppsving. 2017 > 2016

Men medvinden (oljepenger, rente, krone) lgyer. Moderat vekst

Lavere underliggende vekst og stort omstillingsbehov

Vi trenger: Nye eksportinntekter, ny verdiskaping, nye statsinntekter, nye
Jobber, mer effektivitet => Flere jobber ( privat sektor er deler av svaret

« Godt utgangspunkt: Rikt. Homogent. Veldrevet. Har omstilt far

* Men har ikke kommet i gang. Oljepenger som sovepute?
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